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Premessa 

 

Le informazioni e i dati di seguito riportati sono stati elaborati al fine di fornire agli 

investitori un’informativa contabile pro-forma, in ordine agli effetti dell’operazione di 

fusione per incorporazione di Music Box Factory in Giglio Group (“Fusione”), 

sull’andamento economico consolidato e sulla situazione patrimoniale consolidata della 

controllante Giglio Group come se la Fusione fosse avvenuta nel periodo cui si  riferiscono 

i dati pro-forma presentati. 

 

Trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, i dati pro-forma non necessariamente 

sono coincidenti con quelli che si sarebbero effettivamente determinati a consuntivo qualora 

la Fusione e i relativi effetti economici e patrimoniali fossero stati realmente realizzati alle 

date prese a riferimento per la loro predisposizione, come descritto nel seguito. 

 

I dati pro-forma, inoltre, non riflettono dati prospettici e non intendono rappresentare una 

previsione dei futuri risultati del Gruppo Giglio , in quanto sono predisposti in modo da 

rappresentare solamente gli effetti isolabili e oggettivamente misurabili derivanti dalla 

Fusione, applicati ai dati storici. 

 

Le informazioni devono essere lette congiuntamente alla descrizione delle ipotesi e dei 

criteri utilizzati per la redazione dei dati pro-forma riportati nel § 4 del  presente documento. 
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1. Informazioni sul Gruppo Giglio 

 

Giglio Group S.p.A. è una società con personalità giuridica organizzata secondo 

l’ordinamento della Repubblica Italiana costituita nel 2003. Giglio Group S.p.A., le sue 

controllate e le società a controllo congiunto (di seguito definite come “Gruppo Giglio”) 

operano nella produzione e distribuzione di contenuti televisivi e multimediali a livello 

globale. La Library è costituita da 12.000 ore di contenuti. 

La sede legale del Gruppo è a Roma (Italia), Piazza Bologna, 1. 

 

 

La struttura del gruppo è così costituita: 

Giglio Group S.p.A. (capogruppo) 

Sede legale in Roma, Piazza Bologna, 1 e sede operativa ed Amministrativa in Roma, Via dei 

Volsci, 163 – Capitale sociale Euro 2.105.000. 

In particolare la società opera nel campo della editoria e nella distribuzione di contenuti 

televisivi e multimediali, anche attraverso i canali televisivi direttamente posseduti. 

 

GIGLIO TV HK Limited 

Sede legale: 

Room 1501 (659), 15/F , SPA Centre 

53-55 Lockhart Road 

Wanchai 

HONG KONG, 

Capitale sociale Euro 3.000.000, posseduto per il 51% da Giglio Group S.p.A. 

La società gestisce tutte le attività del gruppo rivolte al mercato cinese. 

 

NAUTICAL CHANNEL 

Sede Legale: 346a Farnham Road Slough Berkshire SL2 1BT (UK) 

Capitale sociale Euro 5, posseduto per il 100% da Giglio Group S.p.A. 

La società gestisce tutte le attività del gruppo legate al tema della Nautica per tutto il mondo. 

 

 

MUSIC BOX FACTORY S.R.L.: 

Sede legale: 

Roma – Italia – via dei Volsci 161 

Capitale sociale Euro 10.000, posseduto per il 100% da Giglio Group S.p.A. 
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2. Dati di sintesi 

 

 
Le tabelle sotto riportate presentano, in sintesi, i dati economici, patrimoniali e finanziari 

consolidati del gruppo Giglio per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, estratti dai 

prospetti contabili consolidati del bilancio consolidato di Giglio Group approvato dall’ 

Assemblea degli Azionisti in data 22 aprile 2015, e i corrispondenti dati consolidato pro- 

forma in relazione all’ operazione di Fusione per incorporazione di Music Box Factory in 

Giglio SPA. 

 

TABELLA n°1 
 

 
Dati Economici (kEuro) 

Consolidato Giglio 

Grup S.p.A. 

Gruppo Giglio Dati  Pro- 

forma 

   

Totale Ricavi 9.002 11.551 

Ebitda 875 3.238 

Ebitd ( 658) 1.401 

Risultato di periodo (inclusa la quota di 

terzi) 

 
( 802) 

 
1.375 

Risultato di periodo (quota del gruppo) ( 802) 1.375 

   

 

 

 

 

TABELLA n°2 
 

 
Dati patrimoniali e Finanziari (kEuro) 

Consolidato Giglio 

Grup S.p.A. 

Gruppo Giglio Dati Pro 

forma 

   

Totale Attivo 8.990 10.230 

Totale Passivo corrente 4.116 4.725 

Totale Passivo non corrente 3.025 3.066 

Patrimonio Netto 1.849 2.439 

Patrimonio Netto di terzi 1.470 1.470 

   



6  

 

 

TABELLA n°3 
 

 

 
Posizione Finanziaria Netta (Keuro) 

Consolidato Giglio 

Grup S.p.A. 

Gruppo Giglio Dati Pro 

forma 

   

Disponibilità Liquide 398 471 

Debiti Finanziari correnti ( 1.974) ( 1.998) 

Debiti Finanziari non correnti ( 2.967) ( 2.967) 

Totale PFN ( 4.543) ( 4.494) 

   

 

 

Si segnala che: 

• Tabella n.1: 

a. Il risultato di periodo è di competenza quasi totalmente del  gruppo Giglio 

in quanto la quota di risultato posseduta da terzi è non significativa (Euro 

1,470). 

b. Il bilancio consolidato include nel perimetro solo GIGLIO SPA e 

GIGLIO TV (per i 4 mesi di attività). La perdita consolidata è attribuibile 

sostanzialmente alle elisioni intercompany a livello di ricavi. Di fatti, gli 

investimenti inerenti al progetto Cina sono stati interamente sostenuti 

dalla capogruppo Giglio Group SPA verso soggetti terzi ma 

contestualmente rifatturati alla società controllata Giglio TV. Tale effetto 

appare invece mitigato nel dato pro-forma per effetto dei ricavi verso 

terzi conseguiti dalle società Music Box e Nautical Channel. 

 

 

• Tabella n.2 

a.   i valori indicati sono quasi interamente attribuibili alla Giglio Group 

S.P.A. e per tale motivo non si discostano in maniera significativa nel 

confronto tra Consolidato e Proforma. 
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• Tabella n. 3 

a. La posizione finanziaria netta è quasi totalmente attribuibile alla S.p.a. 

ed include principalmente: debiti verso le banche a breve di cui anticipi 

di c\c e scoperto di c\c pari ad Euro 1,135 migliaia e quote a breve di 

finanziamenti a m\l pari ad Euro 740 migliaia, debiti verso banche a m\l 

per Euro 1,857 migliaia e Finanziamento Soci per Euro 1,110 migliaia Si  

segnala che alla data di presentazione del presente documento è in 

corso un procedimento di replacement del debito verso soci con 

finanziamento bancario acceso con la Banca popolare di Sondrio di pari 

importo. 

 

 

3. L’operazione di Fusione 

 

 
Il consiglio di Amministrazione di Giglio Group S.p.A. e l’Amministratore Unico di Music 

Box Factory S.r.l. in data 4 marzo 2015 hanno approvato il progetto di fusione redatto ai 

sensi dell’ art. 2501-ter del Codice Civile (progetto di Fusione). Il progetto di fusione è stato 

predisposto sulla base delle situazioni patrimoniali delle due società redatte al 31 

dicembre 2014. 

Giglio Group S.p.A. è una società costituita nel 2003 che  opera  nel  settore radiotelevisivo, 

nella produzione di spettacoli e nella realizzazione di grandi eventi. La società trasmette i 

canali televisivi Play.me", "Musicbox", "Acqua" e "Giglio TV" (canale televisivo, 

quest’ultimo, frutto di un importante accordo  siglato tra la Giglio Group S.p.A. e CIBN, 

società pubblica  Cinese per lo sviluppo della "TV Digitale" in Cina). 

"Musicbox Factory S.R.L è stata costituita nel 2007, opera nel settore dei servizi connessi 

alla realizzazione e la gestione di sistemi per la trasmissione dati e nel ramo delle consulenze 

per la realizzazione di palinsesti televisivi e web. Inoltre, detiene la partecipazione totalitaria 

nella società "Nautical Channel Limited”, società. di diritto inglese che trasmette  il canale 

televisivo  "Nautical Channel”  in un ampio numero  di paesi. 

''Giglio Group S.p.A." e Musicbox Factory S.R.L." rappresentano dunque due importanti 

realtà  nel mondo delle telecomunicazioni,  rispettivamente   nel campo della trasmissione 

di canali televisivi  ed  in quello dei servizi connessi,  avendo  con  il tempo  consolidate  la 
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propria presenza nei rispettivi mercati di riferimento. Le due Società sono accomunate dalla, 

volontà di ricercate e sviluppare dimensioni tali da consentire loro di fronteggiare le attuali 

esigenze del mercato, ed hanno intenzione di accrescere l’efficienza delle rispettive strutture, 

attraverso la condivisione di un progetto industriale comune che si  caratterizzi per maggiore 

innovazione ed orientamento al mercato. Tutto quanta sopra anche in relazione a nuove 

configurazioni finanziarie del gruppo che potrebbero essere necessarie. 

L'integrazione ha costituito pertanto il punto di approdo di un ampio disegno industriale e 

sinergico volto alla creazione di un operatore di primaria rilevanza nel settore mediatico e 

delle comunicazioni, grazie al quale Giglio Group diviene un network televisivo globale 

con copertura in un vasto numero di paesi, dagli Stati Uniti d'America alla Repubblica 

Popolare Cinese. 

In esito a tale confronto, gli Organi amministrativi hanno concordato di proporre 

l'approvazione della Fusione alle rispettive assemblee straordinarie degli azionisti e dei 

soci, secondo i termini e le condizioni del Progetto di Fusione. 

Le Società partecipanti alla fusione sono: 

- Giglio Group S.p.A. (incorporante), con sede legale in Roma, Piazza 

Bologna n. 1, capitale sociale alla data di approvazione del presente 

Progetto di Fusione, Euro 2.105.000,00 interamente versato,  diviso 

in 2.105 azioni Ordinarie del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna, 

codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione nel Registro delle 

Imprese di Roma 07396371002; 

- Musicbox Factory S.R.L (incorporata), con sede legate  in  Roma, Via  

dci  Volsci  n.  161,  capitale  sociale  alla  data   di approvazione dcl 

presente Progetto di Fusione, Euro 10.000,00 interamente versato, 

codice fiscale e partita IVA e numero di iscrizione nel Registro delle 

Imprese di Roma 09390201003. 

La Fusione è stata deliberata sulla base delle situazioni patrimoniali delle società partecipanti 

alla fusione riferite alla data del 31/12/14. II capitale sociale della  Giglio Group spa è stato 

aumentato di Euro 26.424,00 pari al valore  cantabile  del patrimonio netto dell'Incorporanda.  

Di conseguenza,  il capitale  sociale  dell’  incorporante risulta oggi pari ad € 2.131.424,00. 

Ai soci della società incorporanda è stato riconosciuto un rapporto di concambio di 42 

azioni dell'incorporante per ogni frazione del capitale sociale dell'lncorporanda del valore di 

1,00 €. Non sono previsti conguagli in denaro. 
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Per  effetto  del  rapporto  di  concambio  ai  soci  post  fusione  sono  state  distribuite     le 

2.131.424 azioni della "Giglio Group SpA" come segue: Ai soci 

della “Musicbox Factory SRL" 

 

 

 

 

Ai soci della “Giglio Group S.p.A.” 
 

 N. Azioni 

Alessandro Giglio 1.284.584 

  

D-mobilelab S.p.A. 426.840 

 

Per servire il concambio l’incorporante ha proceduto all'annullamento di tutti i titoli azionari ed alla 

emissione di nuovi titoli azionari rappresentanti 2.131.424 (duemilionicentotrentunomila 

quattrocentoventiquattro) azioni. 

 

Gli effetti civilistici della fusione sono decorsi a far data dell’iscrizione presso il Registro delle 

Imprese; ai contabili e fiscali le operazioni effettuate dall'Incorporanda saranno convenzionalmente 

imputate nel bilancio della Società incorporante a decorrere dal primo gennaio 2015. 

 

4. Dati Patrimoniali economici e Finanziari consolidati pro- forma al 

31 dicembre 2014 in relazione all’ operazione  di fusione per 

incorporazione di Music Box Factory in Giglio Group S.p.A. 
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4.1 Criteri generali di redazione e limiti insiti nei dati pro-forma  

 

Sulla base delle disposizioni previste dai principi contabili internazionali IFRS, l’operazione di 

fusione di Music Box in Giglio comporta (i) l’acquisizione del controllo di Music Box da parte di 

Giglio (ii) il consolidamento integrale dei saldi economici e patrimoniali di Music Box e delle 

società da questa controllate (Nautical Channel Ltd). 

I Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti sulla base: 

 del bilancio separato della Giglio Giglio Group S.p.A. per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 

2014. Tale bilancio è stato assoggettato a revisione contabile da parte di Reconta Ernst & 

Young S.p.A., che ha emesso la propria relazione con un giudizio privo di rilievi in data 16 

aprile 2015; 

 del bilancio separato della Giglio TV HK per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014. Tale 

bilancio è stato assoggettato a revisione contabile ai fini della revisione del bilancio 

consolidato da parte di Reconta Ernst & Young S.p.A., che ha emesso la propria relazione 

con un giudizio privo di rilievi datata 16 aprile 2015; 

 del bilancio separato approvato della Music Box Factory S.r.l. per l’esercizio chiuso al 31 

dicembre 2014., 

 del bilancio separato approvato della Nautical Channel Ltd per l’esercizio chiuso al 31 

dicembre 2014. 

 dall’applicazione ai dati aggregati delle rettifiche pro-forma relative all’operazione di Fusione 

e ad essa connesse o conseguenti, come descritto nel seguito. 

 dei principi contabili e dei criteri di valutazione utilizzati per la redazione del bilancio 

consolidato del Gruppo Giglio al 31 dicembre 2014. 

 

I Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti al fine di riflettere retroattivamente gli effetti 

teorici della Fusione sul Gruppo Giglio. In particolare i dati patrimoniali e di indebitamento finanziario 

pro-forma al 31 dicembre 2014 presentano gli impatti contabili della Fusione come se questa fosse 

avvenuta il 31 dicembre 2014, mentre ai fini economici e di determinazione dei flussi finanziari è richiesto 

di ipotizzare che tale operazione fosse stata efficace il 1° gennaio 2014. Tali dati vanno, pertanto, letti e 

interpretati separatamente, senza ricercare collegamenti contabili tra gli stessi. 
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I Prospetti Consolidati Pro-forma pubblicati nel presente documento sono oggetto di esame da parte della 

società di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A. in accordo con le disposizioni dell’ International Standard 

on Assurance Engagements (ISAE) 3420, Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro 

Forma Financial Information Included in a Prospectus. 

 

Ai fini di una corretta interpretazione delle informazioni fornite dai dati consolidati pro-forma, è 

necessario considerare che: 

 trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora la Fusione fosse realmente stata 

realizzata alle date prese a riferimento per la predisposizione dei dati pro-forma, non 

necessariamente i risultati storici sarebbero risultati uguali a quelli pro-forma di seguito 

presentati. In particolare l’operazione di Fusione avrà efficacia dalla data indicata nell’atto 

di Fusione, che potrà anche essere successiva a quella dell’ultima delle iscrizioni di cui 

all’articolo 2504-bis del codice civile; 

 le rettifiche pro-forma esposte rappresentano gli effetti patrimoniali, economici e finanziari, 

di entità significativa, connessi direttamente all’operazione di Fusione; 

 i dati pro-forma sono predisposti in modo da rappresentare solamente gli effetti 

oggettivamente misurabili derivanti dalla Fusione e, pertanto, non tengono conto di potenziali 

effetti conseguenti a variazioni delle politiche della direzione e a decisioni operative 

conseguenti all’esecuzione della stessa; 

 i dati pro-forma non riflettono dati prospettici e non intendono rappresentare in alcun modo 

una previsione dell’andamento della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica 

futura del Gruppo Giglio successivamente alla Fusione e, pertanto, non devono essere 

utilizzati in tal senso; 

 in considerazione delle diverse finalità dei dati consolidati pro-forma rispetto a quelli storici 

inclusi nel Bilancio Consolidato del Gruppo Giglio, i Prospetti Consolidati Pro-forma del 

Conto economico, della Situazione patrimoniale-finanziaria, del Rendiconto finanziario e 

della Posizione finanziaria netta devono essere esaminati ed interpretati separatamente, senza 

ricercare collegamenti contabili tra gli elementi di conto economico e rendiconto finanziario 

con quelli patrimoniali. 

 

 

 

 

 

 



12  

      

    
    

 

   
 

4.2 Prospetti Consolidati Pro-forma della Situazione patrimoniale-finanziaria, del 

Conto economico e relative note esplicative 

 
I prospetti consolidati pro-forma di seguito esposti presentano: 

 

 

- Nelle prime 4 colonne i valori desunti dai bilanci approvati delle società del gruppo; 

- Le colonne rettifiche evidenziano le rettifiche effettuate ai fini del consolidamento tra 

cui le più significative sono rappresentate da elisione di costi e ricavi per transazioni 

Intercompany; elisione crediti e debiti per transazioni Intercompany; elisione delle 

partecipazioni contro i Patrimoni 

netti delle partecipate; Elisioni costi capitalizzati sottostanti ad operazioni 

intercompany. 

 

 

 
 

STATO   PATRIMONIALE  
ATTIVITA' NON CORRENTI 6.877.548 603.494 2.948.380 244.600 10.674.023 1.217.260 4.265.584  7.625.699 

Attività materiali 3.015.785 602.326 2.505.580 14.597 6.138.288 200.000 2.505.580 1 3.832.708 

Diritti di distribuzione 1.714.722 0 442.800 0 2.157.522    2.157.522 

Diritti di edizione 0 0 0 0 0    0 

Altre attività immateriali 355.391 1.168 0 0 356.559 230.508  2 587.067 

Attività immateriali 2.070.113 1.168 442.800 0 2.514.081 230.508 0  2.744.589 

Avviamento 50.000 0 0 0 50.000    50.000 

Partecipazioni 1.530.000 0 0 230.004 1.760.004  1.760.004  0 

Crediti 211.650 0 0 0 211.650    211.650 

Attività fiscali  differite 0 0 0 0 0 786.752  3 786.752 

ATTIVITA'   CORRENTI 2.356.773 472.122 59.684 221.421 3.110.001 0 504.757  2.605.244 

Rimanenze di magazzino 0 0 0 0 0    0 

Crediti commerciali e altri 1.201.728 396.609 0 178.166 1.776.503  504.757 4 1.271.746 

Crediti finanziari 511 0 0 0 511    511 

Crediti d'imposta 65.157 18.128 0 20.107 103.392    103.392 

Altre attività 750.511 8.000 0 0 758.511    758.511 

Disponibilità  liquid 338.866 49.385 59.684 23.149 471.084    471.084 

TOTALE  ATTIVITA' 9.234.322 1.075.616 3.008.064 466.022 13.784.023 1.217.260 4.770.341  10.230.942 

     0    0 

PASSIVITA' NON CORRENTI 3.025.383 0 0 1.191 3.026.574 40.000 0  3.066.574 

Fodi per rischi e oneri 55.595 0 0 1.191 56.786    56.786 

Passività fiscali  differite 2.617 0 0 0 2.617 40.000  5 42.617 

Debiti finanziari 2.967.171 0 0 0 2.967.171    2.967.171 

PASSIVITA' CORRENTI 4.114.119 427.653 4.726 438.407 4.984.904 0 260.098  4.724.807 

Debiti commerciali e altri debiti 1.192.722 390.504 2.624 353.430 1.939.280  260.098 6 1.679.182 

Debiti finanziari 1.974.220 19.149 0 5.105 1.998.474    1.998.474 

Debiti d'imposta 378.672 0 0 55.503 434.175    434.175 

Altre passività 568.505 18.000 2.102 24.368 612.975    612.975 

TOTALE PASSIVITA' 7.139.502 427.653 4.726 439.598 8.011.479 40.000 260.098  7.791.381 

Capitale sociale 2.105.000 5 3.000.000 10.000 5.115.005  3.000.005  2.115.000 

Riserve 10.477 251.403 0 10.999 272.879 382.700 251.403  404.177 

Riserva FTA 3.814 0 0 0 3.814    3.814 

Risultati portati a nuovo (114.700) 283.148 0 0 168.448  3.096.313 7 (2.927.865) 

Utile (perdita) del period 90.229 113.407 3.338 5.425 212.398 2.097.666 935.628  1.374.436 

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 2.094.820 647.963 3.003.338 26.424 5.772.545 2.480.366 7.283.349  969.562 

Patrimonio netto di terzi 0 0 0 0 0 1.470.000   1.470.000 

TOTALE PATRIMONIO  NETTO 2.094.820 647.963 3.003.338 26.424 5.772.545 3.950.366 7.283.349  2.439.562 

TOTALE PASSIVITA'+ PATRIMONIO  NETTO 9.234.322 1.075.616 3.008.064 466.022 13.784.023 3.990.366 7.543.447  10.230.943 



13  

 

 
 CONTO ECONOMICO    

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 10.054.513 4.420.458 532.000 1.617.086 16.624.057  5.141.082 8 11.482.974 

Altri ricavi 41.322 0 0 27.134 68.455    68.455 

Variazione delle rimanenze 0 0 0 0 0    0 

Costi di acquisto per materie prime, sussidiarie, di consumo emerci (10.074) 0 (196.631) (559) (207.264) 2.624 2.624  (207.264) 

Costi per servizi (4.797.003) (3.671.668) (4.474) (1.405.028) (9.878.173) 5.624.770  9 (4.253.402) 

Costi per godimento beni terzi (2.907.602) (8.556) 0 (163.561) (3.079.719)    (3.079.719) 

Costi  operative (7.714.679) (3.680.224) (201.105) (1.569.148) (13.165.156) 5.627.394 2.624  (7.540.385) 

Salari e stipend (188.954) (100.163) 0 (34.624) (323.740)    (323.740) 

Oneri  sociali (44.796) (8.281) 0 (12.296) (65.374)    (65.374) 

TFR (12.031) 0 0 0 (12.031)    (12.031) 

Costo del personale (245.781) (108.444) 0 (46.920) (401.145) 0 0  (401.145) 

Ammortamenti   imm.ni  immateriali (841.309) (2.736) (49.200) 0 (893.245)    (893.245) 

Ammortamenti   imm.ni  materiali (630.957) (244.727) (278.398) (4.754) (1.158.836) 478.398  10 (680.438) 

Svalutazione crediti (12.000) (251.407) 0 0 (263.407)    (263.407) 

Ammortamenti e svalutazioni (1.484.266) (498.870) (327.598) (4.754) (2.315.488) 478.398 0  (1.837.090) 

Altri costi operativi (176.560) (17.844) (24) (7.201) (201.630)    (201.630) 

Risultato operativo 474.548 115.076 3.273 16.197 609.094 6.105.792 5.143.706  1.571.180 

Proventi (oneri) non recurring 0 0 0 0 0  170.000  (170.000) 

Proventi (oneri) finanziari netti (324.670) (2.042) 65 (977) (327.624)    (327.624) 

Risultato prima delle imposte 149.878 113.034 3.338 15.220 281.470 6.105.792 5.313.706  1.073.556 

Imposte sul reddito (59.650) 373 0 (9.795) (69.072) 409.952 40.000  300.880 

Risultato netto di esercizio 90.229 113.407 3.338 5.425 212.398 6.515.744 5.353.706  1.374.436 

 

 

 

1. Immobilizzazioni Materiali: la rettifica indica costi capitalizzati in Cina fatturati 

dalla Giglio Group S.p.a al netto del fondo ammortamento. La rettifica in aumento 

pari ad Euro 200 migliaia si riferisce al ricarico al costo storico della quota di 

ammortamento delle immobilizzazioni di Nautical Channel per cespiti già 

ammortizzati, ma non ancora entrati in funzione. 

2. Immobilizzazioni immateriali: la rettifica si riferisce ad un credito finanziario 

di Giglio Group nei confronti di Music Box. 

3. Attività fiscali differite: la rettifica si riferisce all’ effetto fiscale relativo all’elisione dei 

costi capitalizzati in Cina 

4. Crediti commerciali: la rettifica si riferisce all’elisione dei crediti Intercompany; 

5. Passività fiscali differite: la voce si riferisce all’effetto fiscale del ricarico degli 

ammortamenti di Nautical per cespiti non ancora entrati in funzione; 

6. Debiti commerciali e altri debiti: la rettifica si riferisce all’elisione dei debiti 

Intercompany 

7. Utili a nuovo: la voce rettifiche include gli effetti delle scritture di consolidamento 
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8. e 9. : Ricavi e Costi per servizi: le rettifiche si riferiscono all’ elisione dei Ricavi e Costi 

intercompany; 

10.: Ammortamenti: la rettifica fa riferimento al ricarico delle quote di ammortamento per 

cespiti non ancora entrati in funzione. 

 

 

 

 

Il Legale Rappresentante 

Alessandro Giglio 

 

 


